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KONJUNKTURLAGET

Sveriges ekonomi bromsade in andra kvartalet

Efter ett relativt starkt forsta kvartal verkar en avmattning ha
intréffat andra kvartalet. De prelimindra berdkningarna av
Sveriges BNP for andra kvartalet visade att BNP minskade
med 0,1 procent sdsongrensat och jamfort med féregaende
kvartal. Det maste rdknas som ett litet bakslag jamfort
med den starka utvecklingen forsta kvartalet da BNP steg
med 0,6 procent och utfallet andra kvartalet var lagre dn
vad de flesta analytiker rdknat med. Det bor noteras att
snabbversionen av BNP-berdkningen som gors for andra
kvartalet innehaller ett storre matt av osdkerhet jamfort
med en vanlig kvartalsberdkning och bor darfor tolkas
med forsiktighet. Dataunderlaget dr mindre omfattande
vilket innebér att fler skattningar och framskrivningar an
normalt anvéands i berdkningen.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymférandringar fran foregaende ar

2012 2013

Ar kvl kv2 kv3 kv4 kvl kv2
BNP" 1,1 1,0 1,5 0,4 14 1,7 06
Hushallens kons 1,5 2.3 0,8 1,3 1,6 1,5 1.8

Offentlig konsumtion 0,7 1,0 -0,3 1,3 10 -01 18
Fast bruttoinvestering 3,2 12,1 19 -15 18 72 =27
Lagerinvesteringar? -1,1  -23 -0,7 01 -16 07 06
Export 08 21 21 -16 05 -29 -32
Import 0,0 11 03 -03 -09 -47 -28

1) Dagkorrigerade kvartalsvérden
2) Féréndring i % av BNP for jamforelseperioden (inkl. korrpost)

Trots att tillvixten var svagt negativ andra kvartalet &r
situationen inte nattsvart. Ser man pa hela forsta halvaret
ar trenden trots allt svagt uppatgaende i ekonomin. Hus-
hallskonsumtionen bidrar da positivt d&ven om sparandet
okat mer dn konsumtionen i hushallssektorn. Mer negativt
dr att 6kade lager drar upp BNP en hel del samtidigt som
investeringarna &r svaga liksom nettoexporten. De mer
framatblickande indikatorerna ser ocksa positiva ut vilket
kan innebéra att konjunkturen ater vander upp under
tredje och fjarde kvartalet. Laget ser samtidigt ljusnande
ut for den globala ekonomin vilket séklart gynnar Sverige.

Exporten sjonk

Jamfort med andra kvartalet 2012 6kade BNP med 0,6
procent i kalenderkorrigerade termer. Det var en betydande
inbromsning fran tillvixten forsta kvartalet som var 1,7
procent jamfort med motsvarande kvartal ifjol. Hushal-
lens konsumtionsutgifter 6kade med 1,8 procent i arstakt
och bidrog med 0,8 procentenheter till BNP-tillvaxten.
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Konsumtionen av kldader och skor var stark och 6kade
med ndrmare 4 procent i drstakt. Det var samtidigt en
aterhdmtning av den mycket svaga konsumtionen inom
kladbranschen forsta kvartalet i ar. Mobler och restaurang-
besdk var andra varugrupper som de svenska hushallen
valde att ldgga sina pengar pa och konsumtionen 6kade
markant &ven har.

Trenden har varit svag vad géller investeringar dnda
sedan andra kvartalet ifjol och det fortsatte dven andra
kvartalet i ar dér de fasta bruttoinvesteringarna sjonk
med 2,7 procent i arstakt. Nedgangen var dock bred och
investeringarna for samtliga kapitaltyper forutom bostader
sjonk. Investeringarna inom transportmedel var riktigt
svaga och sjonk med drygt 10 procent jamfort med mot-
svarande kvartal foregdende ar. Totalt innebar nedgangen
av de fasta bruttoinvesteringarna pa arsbasis ett negativt
BNP-bidrag pa 0,5 procentenheter.

Utrikeshandeln har haft en svag utveckling det senaste
aret till f6ljd av den globala turbulensen. Varuhandeln
med utlandet har krympt markant medan utrikeshandeln
for tjanster fortfarande dkar nagot. Totalt minskade bade
exporten och importen rejélt andra kvartalet jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Eftersom exporten sjonk
mer innebar det ett negativt bidrag pa 0,3 procentenheter
till BNP-utvecklingen.

Bruttoinvesteringar, privat konsumtion och
offentlig konsumtion
Sasongrensade kvartalsvarden
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Konjunkturindikatorerna pekar mestadels uppat

Uppgangen i Europa och &vriga vérlden dr positiva nyheter
for den exportberoende svenska ekonomin. Bittre drag i
exporten innebdr okad efterfrdgan i ekonomin och bidrar
till att den svenska tillvaxten 6kar. Den senaste matningen
av exportchefsindex som genomfordes i mitten av augusti
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vittnar om att exportcheferna ér betydligt mer positiva ver
utvecklingen &n tidigare. Bade forsta och andra kvartalet
i ar har prognosen varit positiv medan nuldgesomdomet
varit dystert. Denna undersokning som avser tredje kvar-
talet steg dven nuldgesomdomet markant och hamnade
over 50-strecket vilket indikerar att laget ar battre an
foregdende kvartal.

Exportchefsindex
Diffusionsindex. Varden éver 50 betyder att fler féretag tror pa
en forstarkning an en forsvagning av exportkonjunkturen
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KI-barometern visar ocksa positiva signaler dér ba-
rometerindikatorn stigit tre manader i rad. I augusti steg
indikatorn med ndrmare tre enheter till 98,8 och ligger
endast en dryg enhet fran det historiska genomsnittet som
motsvaras av index=100. Det var dven det hogsta vérdet
sedan maj 2012. Konfidensindikatorn fér industrin steg
rejdlt i augusti och det var framférallt 6kad optimism Gver
framtida produktionsvolymer som drog upp. Aven handeln
ser ljust pa konjunkturutsikterna medan tjanstebranscherna
ar lite mer aterhéallsamma. Inom byggbranschen har ldget
pa nytt forsdmrats under sommaren och konfidensindika-
torn ligger 8 enheter under det historiska genomsnittet.

Inkdpschefsindex ger blandade signaler

Ink&pscheferna inom industrin har visat en 6kad opti-
mism under aret medan det motsatta har varit fallet for
tjanstesektorn. De tva inkdpschefsindexen brukar ge tidiga
indikationer pa den kommande konjunkturutvecklingen.
P& ménadsbasis har utvecklingen varit valdigt volatil den
senaste tiden men trenden pekar pa att industrikonjunk-
turen ser ut att vara pa vdg att aterhdmtas medan det ser
tyngre ut for tjanstesektorn. Efter en liten nedgang i juli
da inkopschefsindex for industrin sjonk drygt 2 enheter
sa vande det dter upp i augusti. Utfallet pa 52,2 innebar
den fjairde manaden i rad med ett indexvérde dver 50. En
rejal uppgang for orderkomponenten har varit den fraimsta
bidragande orsaken till lyftet. Exportorderingangen har
haft en positiv trend med indexvérde dver 50 sju manader
irad medan orderingangen fran den inhemska marknaden
varit lite skakigare och ater sjonk under 50 i augusti. For
tjdnstebranscherna steg index i juli med hela 11 enheter.
Uppgangen bor dock tolkas med forsiktighet dd sommar-
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manaderna brukar vara véldigt volatila. Trenden tidigare
under aret har varit mycket svag med fyra manader i rad
med ett indexvdrde under 50.

Riksbanken lamnade réntan oférandrad

Vid det senaste rantemotet i borjan av juli beslutade Riks-
banken att ldmna réntan oférdndrad pa 1 procent. Det
var i linje med foérvdntningarna och det storata intresset
rorde rantebanan som &r en prognos dver kommande
ranteutveckling. Riksbanken skrev att det forst under andra
halvaret 2014 kommer bli friga om réantehdjningar och att
nuvarande rdnteniva ar tillrdckligt stimulerande for den
svenska ekonomin och for att inflationen ska stiga mot
malet pa 2 procent. En ytterligare rantesankning beddms
hoja risken for en okad skuldséttning hos hushallen.

En annan fraga dr om regeringen satter in ckade fi-
nanspolitiska stimulanser i ekonomin 2014. Svaret kom-
mer ndr hostbudgeten presenteras senare i september.
Regeringen har aviserat ett reformutrymme pa ungefar
25 miljarder till nédsta ar bestaende av skattesdnkningar
och utgiftsokningar. Kritik mot detta har kommit fran
bland annat Konjunkturinstitutet som menar att det inte
finns finansiering for sa stora stimulansatgarder. For att
uppratthalla 6verskottsmalet for de offentliga finanserna
pa 1 procent 6ver en konjunkturcykel kommer en dtstram-
ning av ekonomin att bli nddvandig 2015-2017, enligt KI.

Europa tillbaka pa banan

Globalt har den ekonomiska utvecklingen sommaren 2013
varit lugnare &n motsvarande period bade 2011 och 2012
som préaglades av en stark turbulens i framforallt euroom-
radet. Nu borjar man skymta en ljusning &ven hér. Efter
sex kvartal i rad med sjunkande BNP i euroomradet visade
de forsta siffrorna for andra kvartalet 2013 att ekonomin
vaxte med 0,3 procent jamfort med forsta kvartalet. Det
rader fortfarande stora skillnader mellan euroldnderna
men det dr anda tecken pd att en dterhdmtning kan vara
pa vég. De skattehéjningar och utgiftsnedskdrningar som
genomforts i en rad ldnder for att minska de offentliga
underskotten har inverkat negativt pa BNP under en tid
men siffrorna tyder pa att dessa effekter nu borjar avta och
laget stabiliseras da de finanspolitiska atstramningarna
trappats ner nagot. De penningpolitiska stimulanserna
fran ECB har samtidigt inverkat positivt och ser ut att ha
fatt fart pa tillvaxten ndgot. Uppgangen sker dock fran laga
nivaer och an dr det for tidigt att blasa faran 6ver.

Tyskland redovisade en tillvéxt pa 0,7 procent jamfort
med forsta kvartalet medan Frankrike véaxte med 0,5 pro-
cent. Saval utvecklingen fér Tyskland och Frankrike var
over forvantningarna. Starkast utveckling av eurolanderna
hade nagot 6verraskande Portugal dar BNP 6kade med
1,1 procent.

Industrin i Europa har haft det riktigt dystert med
minskad produktion och hog arbetsléshet som f6ljd. Po-
sitiva tecken skymtades da inkdpschefsindex for industrin
i euroldnderna i juli lag dver 50-strecket for forsta gangen
pa tva ar. Uppgangen fortsatte dven i augusti dar det
kunde utlédsas stora férhoppningar om att bade produk-
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tion och orderingang ska fortsdtta uppat under hosten.
Aven inképschefsindex for tjdnstesektorn uppvisade en
uppatgaende trend.

Aven utanfor eurozonen finns positiva tecken. I Stor-
britannien vixte BNP med 0,6 procent frdn forsta till an-
dra kvartalet. Industriproduktionen i landet ¢vertréffade
analytikernas forvantningar i juni med en tydlig kning.
For att ge ekonomin en ytterligare knuff framat meddelade
centralbanken Bank of England att man behéller styrrantan
pa den rekordlaga nivan 0,50 procent under 6verskadlig
framtid. I ett uttalande av den nye centralbankschefen Mark
Carney meddelades att inga rantehdjningar kommer att
ske forrdn arbetslosheten kommit ner till 7 procent. Cen-
tralbanken bedémer att detta kommer att drdja till 2016.

Positiva tecken dven fran USA

Amerikansk BNP steg mer dn vantat andra kvartalet. Det
andra estimatet visade pd en 6kning av BNP med 2,5 pro-
cent jamfort med forsta kvartalet och uppraknat till arstakt.
Man reviderade tidigare i sommar dven upp tillvaxten for
2012. Huvudanledningen till upprevideringen ar vissa
metodfordndringar i berdkningarna sa det dr egentligen
ingen ny information som ligger bakom. Exempelvis rak-
nas forskning och utveckling som en investering istallet
for som tidigare som insatsforbrukning. Motsvarande
metodférandring kommer att genomforas for Sverige och
ovriga EU-lander i september 2014.

Federal Reserve har meddelat att man kommer att
fortsatta med stora penninginjektioner i form av obliga-
tionskdp men att kapitaltillskotten kan komma att trap-
pas ner redan i host. Precis som Bank of England har Fed
aviserat att rdntan ligger fast till dess att arbetslosheten
sjunkit till acceptabel niva. I USA:s fall dr grénsen for ar-
betslosheten satt till 6,5 procent. Det dr dock en bit kvar
till denna gréns da arbetslosheten ijuli lag pa 7,4 procent.
Det var en minskning jamfort med foregdende manad men
antalet nya jobb var lagre dn forvantat sa dterhdmtningen
pa arbetsmarknaden sker i langsam takt. Efter att inrikes-
situationen i USA forbattrats har man pa nytt dragits in i
turbulens utrikespolitiskt. I slutet av augusti har allt fokus
riktats mot utvecklingen i Syrien efter de férmodade gasat-
tackerna mot civila i landet. En militar vedergéllning fran
amerikanskt hall kan bli verklighet om den amerikanska
kongressen rostar for detta. Hur en sadan attack i sadana
fall kommer paverka ekonomin framéver aterstar att se,
klart ar dock att den politiska oron innebér en 6kad oro
pa finansmarknaderna.

INDUSTRI

Den svaga utvecklingen for industriproduktionen under
maj suddades ut efter att produktionen aterigen rekyle-
rade upp i juni. Utvecklingen sett dver ett nagot langre
perspektiv ser dock lite sdimre ut och produktionen andra
kvartalet var nagot ldagre an kvartalet innan. Branschmaés-
sigt var utvecklingen spretig, men kemisk industri och

lakemedelsindustri utmarkte sig positivt med betydande
uppgangar.

Konfidensindikatorn f&r industrin i Konjunkturin-
stitutets senaste barometer uppvisade en relativt stark
okning i augusti efter att ha okat svagt dven i juli. Efter
augustiuppgangen ligger indikatorn for industrin precis
over det langsiktiga historiska genomsnittet.

Utvecklingen sedan utgangen av andra kvartalet har
varit relativt stark och utfallet i augusti var den hogsta
noteringen for tillverkningsindustrin pa dver ett ar. Om
det handlar om naturliga variationer eller nagon bestaende
vandning dr dock for tidigt att dra slutsatser om. Tenden-
sen for ndrvarande dr att produktionsvolymen har varit
relativt stabil under sommaren, men att férvantningarna
om produktionstkningar framéver tilltar i styrka. Order-
ingangen ar fortfarande relativt dimpad, vilket leder till
att orderstocksomdomet bland industriféretagen fortfa-
rande dr svagt. Personalneddragningarna inom industrin
véntas fortsatta men i en betydligt ldgre takt dn tidigare i
ar. Pa kort sikt ser utsikterna ljusast ut for investerings-
varuindustrin och tillverkningsindustrin som bada ligger
over det langsiktiga genomsnittet. Bedémningarna for
insatsvaruindustrin och konsumtionsvaruindustrin ligger
dock bada under sitt langsiktiga genomsnitt, &ven om
barometerindikatorn Skade svagt i augusti.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: juni 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg

Industriproduktionen 6kade i juni

Efter den svaga utvecklingen i maj vande industriproduk-
tionen upp under juni. Produktionen 6kade med 3 pro-
cent, jamfort med maj och korrigerat for sdsongseffekter.
I och med uppgéangen lag industriproduktionen i juni pa
samma niva som i april. Bland industrins huvudgrupper
var utvecklingen blandad dar produktionen inom bade
industrin for energirelaterade insatsvaror och industrin
for icke varaktiga konsumtionsvaror gick starkt och kade
med 6,4 respektive 6,6 procent pa méanadsbasis. Svagast
utvecklades industrin for varaktiga konsumtionsvaror
dér produktionen minskade med 1,4 procent. Det dr den
enda huvudgruppen ddr manadsutvecklingen har varit
negativ under samtliga manader 2013. Halften av indu-
strins delbranscher hade en positiv utveckling under juni.
Starkast utvecklades aggregatet for kemisk industri och
lakemedelsindustrin som 6kade med 12,5 procent under
juni jamfort med manaden innan, sdsongrensat. Maj var
dock en svag ménad fér denna delbransch och uppgangen
ijuni gjorde att produktionen ér tillbaka pa en mer normal
niva. Svagast utvecklades massa- och pappersindustrin
respektive industrin for elapparatur dar produktionen
minskade med 3,6 procent vardera.

Statistiska centralbyrdin
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Industriproduktion

Forandring i procent

jun 13/  apr—jun 13/  jun 13/ jan—jun 13/

maj 13  jan-mar13 jun12 jan—jun 12
Hela industrin 3 -1 —4 -4
Travaruindustri, ej mébler 1 -2 -6 —7
Massa och papper -4 -2 -4 -2
Grafisk industri 2 -2 -6 -7
Kemisk industri och lakem. 13 -3 -4 -3
Stal- och metallverk 3 3 -8 -8
Metallvaruindustri -2 1 -12 -9
Elektronikindustri 8 -8 3 -2
Maskinindustri 4 5 -6 -10
Industri for motorfordon 8 18 12 7

Negativ utveckling andra kvartalet

Under andra kvartalet minskade produktionen med 1,4
procent, sdsongrensat och jamfort med forsta kvartalet.
Under samma period minskade produktionen for samtliga
av industrins huvudgrupper utom industrin for insatsvaror
dér uppgangen var 3 procent. I likhet med manadsutveck-
lingen var nedgangen storst inom industrin for varaktiga
konsumtionsvaror som minskade med 4,4 procent andra
kvartalet. Gruv- och mineralutvinningsindustrin visade en
uppgang i produktionen pa 1,4 procent medan produk-
tionen inom tillverkningsindustrin som helhet minskade
med 0,8 procent. En majoritet av delbranscherna hade en
negativ utvecklingen i produktionen under andra kvartalet
dar industrin for elapparatur gick svagast med en minskning
pa 8 procent. Motorfordonsindustrin var den delbransch
som gick starkast med en uppgang pé 17,7 procent.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Svag utveckling forsta halvaret

Den ackumulerade arsutvecklingen var fortsatt negativ
for industrin som helhet. Produktionen for arets sex forsta
manader minskade med 3,7 procent i kalenderkorrigerade
siffror och jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Den ackumulerade arsutvecklingen har inte varit positiv
nagon manad under 2013. Det forklaras framforallt av
den svaga produktionsnivan under januari och februari
men dven den svaga utvecklingen i maj. Industrin for icke
varaktiga konsumtionsvaror dr den enda av industrins
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huvudgrupper som visar upp en positiv arsutveckling
for forsta halvaret med uppgang pa 6,1 procent. Svagast
utvecklades produktionen i industrin for energirelaterade
insatsvaror med en nedgang pa 7,2 procent. Samtliga av
industrins delbranscher uppvisade en negativ utveckling
dér ovrig maskinindustri var den delbransch som utveck-
lades svagast under forsta halvaret med en nedgang pa
13,1 procent, jamfort med motsvarande period dret innan.
Ovrig maskinindustri noterades for den svagaste acku-
mulerade drsutvecklingen bland samtliga delbranscher
for femte méanaden i rad. Detta forklaras framforallt av en
svag utveckling i januari och februari.

Industrins leverans- och order-
lage

Senaste uppift: juni 2013

Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David L66v

Okad orderingang i juni

Efter nedgangen i maj 6kade industrins totala orderingang
aterigen i juni och det med 1,9 procent, jamfort med maj
i sasongrensade tal. Utvecklingen drevs av bdde hemma-
och exportmarknaden vars orderingang 6kade med 2,2
respektive 1,7 procent. Forsta halvaret 2013 har varvat
uppgdngar med nedgangar vilket gor det svart att se nagon
tydlig tendens for industrins orderingang for narvarandet.
Den ryckiga utvecklingen de senaste manaderna ar ocksa
illustrativ for hur volatil orderingangen ar pd manadsbasis,
speciellt i osdkra konjunkturldgen.

Bland industrins huvudgrupper redovisade fyra av
fem mindre uppgangar i juni. Storst uppgang uppvisade
industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror dar 6kningen
drevs helt av exportmarknadens orderingang. Den enda
huvudgruppen med negativ utveckling var industrin for
energirelaterade insatsvaror. Orderingangen dar minskade
trots en 6kad orderingang pa hemmamarknaden med
31,3 procent, men den tungt vigande exportmarknadens
nedgang pa 7,2 procent innebar dnda att den totala or-
deringangen for huvudgruppen backade med 1,5 procent.

Leverans och order

Férandring i procent

jun 13/ apr—jun 13/ jun 13/
maj 13 jan—mar 13 jun 12
Orderingang
Hemmamarknad 2 -12 -13
Exportmarknad 2 0 0
Totalt 2 -5 -5
Leveranser
Hemmamarknad 1 -2 -7
Exportmarknad 4 2 3
Totalt 3 1 -1

Spretig utveckling bland delbranscherna
Bland industrins delbranscher var férdelningen helt jamn
mellan antal branscher dér orderingangen ckade respek-
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tive minskade. De branscher som stack ut positivt var
framst industri for elapparatur och dvrig maskinindustri
med uppgangar pa 16,8 respektive 12,6 procent. For bada
branscherna drevs utvecklingen framst av orderingangen
pé exportmarknaden. Aven stl- och metallverk visade i
juni en uppgang och det for fjarde manaden i f6ljd. Den
kraftigaste nedgangen stod den volatila branschen annan
transportmedelsindustri for. Sedan de stora uppgangarna
i februari och mars, har branschen uppvisat stadiga ned-
géngar. Aven motorfordonsindustrin backade lite, vilket
dr forsta gangen sd langt i ar.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Negativ kvartalsjamforelse
For forsta gangen sedan januari visade tremanadersjamfor-
elsen en negativ utveckling. Totalt sett sjonk orderingdngen
med 5,0 procent andra kvartalet, jamfort med forsta kvar-
talet i sdsongrensade tal. Nedgangen drevs helt av hem-
mamarknaden som backade med 12,2 procent sedan férsta
kvartalet. For exportmarknaden var dock orderingangen
i princip oférdndrad. Att andra kvartalet skulle innebéra
en nedgang var vantat. Den starka utvecklingen i februari
och mars gor att den aktuella jamforelseperioden ligger
pa en relativt hdg niva, nagot som férmodligen kommer
att paverka ett par kommande tremanadersjamforelser.
Sett till industrins delbranscher sa dr det framforallt
branscherna annan transportmedelsindustri och elektro-
nikvaruindustrin som uppvisar nedgédngar. Nedgangarna
skedde framforallt pd hemmamarknaden. Bland 6vriga
branscher sticker motorfordonsindustrin ut med en positiv
kvartalsutveckling. Okningen i kvartalsjgmforelsen har
framforallt skett pa exportmarknaden dér sarskilt april
uppvisade stark orderingang. Aven stl och metallverk har
redovisat en positiv utveckling av orderingangen under
andra kvartalet.

Negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen var negativ for forsta
gangen sedan februari och minskade med 0,8 procent, jam-
fort med motsvarande period aret innan, i kalenderkorrige-
rade tal. Aret inleddes relativt svagt, men sedan den starka
orderingangen i mars har den ackumulerade orderingangen

varit positiv jamfort med motsvarande period féregaende
ar. Uppdelat pa hemma- och exportmarknaden ar det hem-
mamarknaden som trots den extremt goda utvecklingen
i mars star for nedgangen, medan exportmarknadens
utveckling i princip ar oférdndrad. Detta forklaras bland
annat av att en god utveckling i juni pd hemmamarknaden
under foregdende ar drar upp jamforelseperioden. Sett
till industrins delbranscher sa har de flesta industrier haft
lagre orderingdng under forsta halvan av 2013 an aret
innan. Branscher som har gatt béttre dr framférallt annan
transportmedelsindustri och elektronikvaruindustrin som
gick valdigt bra i mars. En annan bransch dar orderin-
gangen har okat forsta halvaret dr den tidigare sa sargade
motorfordonsindustrin vars ackumulerade orderingang ar
2,0 procent storre hittills i ar.

Positiv utveckling for leveranserna

Aven industrins leveranser dkade i juni for forsta gangen
sedan i mars och jamfort med maj dkade de totala leve-
ranserna med 2,7 procent i sdsongrensade tal. Uppdelat
pa hemma- och exportmarknaden var 6kningen pa 0,7
respektive 3,9 procent. Det &r alltsa framforallt export-
marknaden som har varit den positiva injektionen for
leveranserna i juni. Pa arsbasis ar utvecklingen negativ
jamfort med motsvarande manad foregaende ar. Ned-
gangen pa 0,9 procent i arstakt kommer fran den svaga
hemmamarknaden dar leveranserna minskat med 6,9
procent. For exportmarknaden dr dock utvecklingen matt
over tolv manader positiv med en 6kning pa 3,1 procent.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Handeln med utlandet fortsatte att minska nagot andra
kvartalet. Nationalrdkenskaperna redovisade minskade
volymer for bade export och import, sdésongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Exporten minskade nagot mer
dn importen, som drogs upp av att importen av tjanster
okade, och exportnettot blev dirmed svagt negativt.

En svag efterfragan fran omvérlden och en stark krona
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har gett samre forutsdttningar for exporten den senaste
tiden. Under andra kvartalet stannade dock kronforstark-
ningen av och enligt handelsviktade TCW-index forsvaga-
des kronan nagot jamfort med kvartalet innan. Det gynnar
exporten genom att priser pa svenska varor blir billigare
i utlandsk valuta. I juli starktes dock kronan aterigen na-
got, vilket om det haller i sig kan pressa exportforetagens
konkurrenskraft framdver.

Utfallet for Exportchefsindex tredje kvartalet visade
att de positiva prognoserna for de senaste kvartalen nu
borjar fa genomslag. For forsta gangen pa over ett ar steg
exportchefernas nuldgesbeddmning 6ver 50-strecket som
indikerar tillvéxt, vilket kan vara en forsta indikation pa
att exportforetagen nu har det vdrsta bakom sig. Forvant-
ningarna pa de ndrmaste kvartalen var ocksa 6verviagande
positiva vilket ger signaler om en forvantan om fortsatt
okad efterfragan pa exportmarknaderna framéover. Det ar
framforallt i Asien och USA efterfragan forvantas utvecklas
starkast, men anmadrkningsvart var att dven delindex for
Visteuropa aterigen var over 50-strecket vilket indikerar
att fler tror pa uppgang an tvért om for den kommande
tremédnadersperioden. P& Gvriga marknader vantas en
svagt stigande efterfragan.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Férandr

Land 2013 2012 % 13/12

jan—jun  jan-jun %
Norge 58523 59957 10,7 -2
Tyskland 55 091 61092 10,0 -10
Finland 37839 37804 6,9 0
Storbritannien 36876 46 605 6,7 =21
Danmark 35901 38 184 6,5 -6
USA 35 821 39 670 6,5 -10
Belgien 27 457 28 529 5,0 -4
Nederlanderna 27 267 31128 5,0 -12
Frankrike 26 645 29 357 4.8 -9
Kina 20 144 19747 3,7 2
Polen 14095 16168 2,6 -13
Italien 12 951 13 908 2,4 -7

Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Férandr

Land 2013 2012 % 13/12

jan—jun  jan—jun %
Tyskland 89108 99717 174 -11
Norge 45 291 51 191 8,9 -12
Danmark 41726 46678 8,2 -1
Nederlanderna 35944 36 437 7,0 -1
Storbritannien 30 074 38 261 59 -21
Finland 28184 28127 Bi5) 0
Ryssland 26 120 32423 51 -19
Frankrike 21269 24 851 4,2 -14
Kina 20472 21129 4,0 -3
Belgien 18285 22391 3,6 -18
Polen 16128 16 197 3,2 0
USA 15358 19350 3,0 -21

Statistiska centralbyrin

Handelsnetto

Senaste uppgift: juli 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 3,7 miljarder kronor i juli
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 3,7 miljarder
kronor under juli 2013 enligt preliminéra berdkningar. For
juli 2012 var overskottet 2,8 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Varuexportens virde under juli uppgick till 84,6 miljarder
kronor och varuimportens till 80,9 miljarder.Varuexporten
har ddrmed minskat i viarde med 2 procent medan varu-
importen minskat med 3 procent jamfort med juli 2012.

Handeln med ldnder utanfér EU gav ett dverskott pa
9,3 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 5,6 miljarder.

Antalet vardagar i juli var en mer jamfort med i juli
2012. Rensat for sisongspaverkan visar handelsnettot ett
overskott pa 2,5 miljarder kronor for juli 2013 och 3,2 mil-
jarder for juni 2013. Fér maj 2013 var motsvarande varde
4,1 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Hittills under aret har vardet for bade varuexporten och
varuimporten minskat med 9 procent. Varuexportvardet
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under denna period uppgick till 633,9 miljarder kronor
och varuimportvardet till 592,6 miljarder. Handelsnettot
for januari—juli 2013 gav darmed ett overskott pa 41,3
miljarder kronor. For motsvarande manader ett ar tidigare
noterades ett 6verskott péd 44,5 miljarder kronor.

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: juli 2013
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svag sommar for detaljhandeln

Sommarmadnaderna juni och juli har inte givit nagon skjuts
uppat for detaljhandeln. Det borjade visserligen bra och
den starka utvecklingen i maj fljdes av en néstan lika god
handelsokning i juni med 0,6 procent, sdsongrensat fran
manaden innan. Men dkningen i juni raderades ut helt av
ett forsdljningstapp i juli med 0,7 procent och utvecklingen
for juni—juli sammantaget blev netto en liten minskning.
Sett till den senaste tremanadersperioden, maj-juli, 6kade
anda forséljningsvolymen med 0,8 procent, sdésongrensat
och jamfort med narmast foregdende tremanadersperiod,
som en foljd av den fina utvecklingen i maj.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Det var framst sallanképshandeln som drabbades av
minskade forsdljningsvolymer fran juni till juli och det
med 1,1 procent korrigerad for sdsongsvariationer. Sal-
lankopsvarorna gick dock starkt under bade maj och juni
vilket innebar att sdllanképshandeln dnda gatt béttre an
dagligvaruhandeln sedan utgangen av april. sedan april i ar.

Juli utvecklades svagt dven for dagligvaruhandeln med
en minskad forsdljningsvolym med 0,5 procent, sésongren-
sat frdin mdnaden innan. Utvecklingen har varit ryckig det
senaste aret dar perioder med uppgéang har f6ljts av en
tillfallig rekyl for att sedan ater visa 6kade volymer.

En gynnsam miljo for hushdllen med god inkomstut-

veckling och lag inflation ger sannolikt styrka at detalj-
handelns utveckling framdver, vilket ocksa stods av de
forbattringar som framkommer av Konjunkturinstitutets
hushallsbarometer.

Stark sallankopshandel senaste aret

Pa arsbasis dkade detaljhandeln i juli med 2,1 procent i
volym, en ofordndrad tillvéxttakt jamfort med juni. For-
sédljningsokningen i detaljhandeln har de elva senaste
manaderna legat stabilt mellan 2,0 och 2,3 procent i rull-
lande 12-ménadersférandring. Matt i [6pande priser har
forséljningen okat nagot svagare under det senaste halvaret
med en tillvaxttakt pad mellan 1,3 och 1,6 procent.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Matt 6ver tolv manader utvecklades sdllankdpshan-
deln relativt vdl som helhet men uppdelat pa bransch
framkommer en betydligt mer spretig utveckling och flera
branscher redovisar svaga forsdljningsvolymer. Forsalj-
ningstillvéxten for sallankdpshandeln totalt landade pd 3,1
procent i juli, kalenderkorrigerat och jamfort med samma
ménad dret innan. Storst var volymdkningen inom han-
deln med hemelektronik med en 6kning pa 12,2 procent.
Aven guldsmedshandeln visade pa en stark 6kning med
8,8 procent. Ddremot dimpades mobelhandeln som var i
stort sett oférandrad ijuli, jamfort med samma manad aret
innan. Det fina sommarvédret gladde manga, men troligen
inte leksakshandeln som var den bransch som hade den
svagaste utvecklingen i juli med en volymminskning pa
12,7 procent.

Detaljhandeln upp 2,4 procent hittills i ar

Under forsta halvaret i ar har detaljhandeln 6kat med re-
lativt goda 2,4 procent, i kalenderkorrigerad volymokning
jamfort med forsta halvaret i fjol. Det dr sallankopshandeln
som gatt starkast hittills i &r med en forsdljningsokning pa
3,4 procent matt i fasta priser, medan dagligvaruhandeln
noterat en 6kning pa 1,2 procent. Elektronikhandeln och
handeln med heminredning har haft en god volymut-
veckling hittills i ar men ocksa en kdnnbar press nedat
pa priserna, vilket ger bada branscher en svag ddampad
forsdljning matt i I6pande priser. Svagast forséljningsut-
veckling har det varit fér bokhandeln f6ljt av farghandeln

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer augusti 2013

med volymminskningar pa 7,5 respektive 6,3 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

jul jan—jul
2013 2013
Dagligvaruhandel 0,8 1,2
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,5 1,3
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 1,7 0,4
Sallankdpsvaruhandel 3,1 3,4
darav:
Kladhandel 88 0,0
Skohandel -1,0 -3,1
Mobelhandel 0,1 B8
Elektronikhandel 12,2 10,9
Jarn- och bygghandel -0,8 0,0
Farghandel -6,0 -6,3
Bokhandel -5,8 -7,5
Guldsmedshandel 8,8 6,7
Sport- o fritidshandel 1,5 2,6
Postorderhandel 9,6 7,0
Totalt detaljhandel 21 2,4

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: augusti 2013
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Uppat for nyregistreringarna av personbilar

Efter en mycket svag inledning pd aret har det gatt sakta
uppat for personbilsregistreringarna, och de senaste tva
manaderna har uppgangen tilltagit nagot i styrka. Efter en
nedgang i juni har nyregistreringen av personbilar okat
tva manader i rad med uppgangar pa 1,9 och 5,5 procent
i juli respektive augusti, sisongrensat och fran manaden
innan. Det dr dnnu for tidigt att tala om nagon vandning
pa personbilsmarknaden men tecknen fran de tva senaste
manaderna dr mer positiva dn tidigare och antalet nyregist-
rerade bilar i augusti var, bortsett fran decembernoteringen
ifjol, den hogsta sedan mars 2012.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Okningen de senaste ménaderna har ocksa forbattrat
laget sett ur ett lite langre perspektiv. Under sommarma-
naderna juni—augusti 6kade nyregistreringarna med 3,3
procent, sasongrensat och jamfort med narmast féregaende
tremanadersperiod. Aven hr dr det framforallt uppgangen
i augusti som drar upp utfallet.

Utvecklingen starktes dven matt 6ver tolv manader och
under augusti nyregistrerades 23 807 personbilar, vilket var
3,6 procent fler &n samma manad aret innan. Den senaste
tidens uppgang rdacker dock inte att viga upp for den svaga
starten pa aret och den ackumulerade utvecklingen hittills
i ar ar fortfarande svag. Under arets atta forsta manader
nyregistrerades 185 669 personbilar, vilket var 5,9 procent
farre @n under motsvarande period i fjol.

Uppgang aven pa lastbilsmarknaden

Marknaden for lastbilar har uppvisat en ganska ryckig
utveckling under varen, och varvat kraftiga upp och ned-
gangar fran manad till manad. I augusti 6kade nyregist-
reringarna av lastbilar med 1,9 procent efter en nedgang
pa 3,1 procent i juli, korrigerat for sdsongvariationer och
jamfort med foregaende manad.

Nyregistrerade lastbilar
Sésongrensade manadsdata
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Det finns dock dven hér vissa tecken pa en stabilisering
av den negativa trenden det senaste dret och sett ur ett
tremanadersperspektiv var nyregistreringarna i perioden
juni—augusti 2,5 procent hogre dn narmast féregaende
tremanadersperiod, sdsongrensat. Den ovanligt svaga
utvecklingen i april och maj forsvagade dock jamforel-
seperioden och en del av uppgéangen far tillskrivas detta.
Hittills i ar har 27 853 lastbilar nyregistrerats, vilket &r 8,3
procent farre &n motsvarande period éret innan.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: juni 2013
Kaélla: SCB:s tjansteproduktionsindex

Forsvagning av tjansteproduktionen
Efter flera ar med god utveckling har tillvixten inom tjdns-
tesektorn forsvagats de senaste manaderna. Tjdnstepro-
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duktionen har okat i stort sett varje manad sedan slutet
av 2009 dven om tillvéxttakten har avtagit efter hand. Nu
ser dock tillvixten inom tjanstesektorn ut att ha upphort
helt. Efter uppgangen i maj resulterade juni i en ny ned-
gang i produktionen pa manadsbasis. Juni var dirmed den
tredje manaden av de fyra senaste med minskad produk-
tion. Nedgangen innebar att tjansteproduktionsindex
hamnade 0,9 procent ldgre andra kvartalet an kvartalet
innan, sasongrensat. Det bor dock végas in att drets forsta
kvartal var riktigt starkt med en produktionsuppgang pa
0,9 procent fran kvartalet innan. Sammantaget innebar
det att produktionsnivan vid utgangen av andra kvartalet
ligger i niva med arsskiftet.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

jun jan—jun

2013 2013

Motorhandel -2,3 -3,0
Partihandel 0,4 -0,3
Detaljhandel 1,8 1,8
Transport och magasinering 2,7 -0,2
Hotell och restaurang 2,5 3,5
Telekommunikation -1,8 0,3
Datakonsultverksamhet o.d. —4,7 =31
Foretagstjanster -1,4 1,5
Kultur, néje och fritid 8,0 6,2
Total tjanstesektor -0,2 0,7

Nedat dven pa arsbasis
Den svaga utvecklingen avspeglas dven i jamforelse med
motsvarande manad foregaende ar. Efter att maj visade pa
en uppgang jamfort med maj aret innan var den kalender-
korrigerade tjansteproduktionen i juni 0,2 procent lagre dn
motsvarande manad 2012. I juni var utvecklingen inom
motorhandeln svag med en nedgang pa 2,3 procent och
trenden verkar ater vara nedatgaende for branschen efter att
ha forstéarkts nagot i borjan av aret. Datakonsultbranschen
gick @annu sdmre, och noterade en produktionsminskning pa
narmare 5 procent. Aven hilso- och sjukvard utvecklades
svagt i juni. Pa den positiva sidan fanns transportbranschen
som 6kade produktionen med 2,7 procent i arstakt. Aven
hotell- och restaurang samt detaljhandel noterade dkningar.
Bilden totalt sett ar dock svag for tjanstesektorn och
jamfor man hela andra kvartalet med motsvarande kvartal
foregdende ar sa visar det sig att produktionen har mins-
kat med 0,1 procent. Inte sedan fjarde kvartalet 2009, da
produktionen dven inom tjanstebranscherna sjonk kraf-
tigt efter finanskrisen, har nagot kvartal uppvisat negativ
tillvixttakt pa arsbasis.

Viss uppgang forsta halvaret

Efter en stark utveckling i januari och februari har den acku-
mulerade utvecklingen under dret successivt avtagit. Fran
en uppgang pd 2,2 procent under drets tva forsta manader
var uppgéangen for januari—juni 0,7 procent jamfort med
motsvarande period 2012. Starkast utveckling star kultur,
ndje och fritid fér med en uppgang pa drygt 6 procent.

10

Utbildning samt hotell- och restaurang redovisade ocksa
produktionsdkningar pa over 3 procent vardera.

I botten finns motorhandeln samt datakonsulter dar
tjansteproduktionen minskat med drygt 3 procent jamfort
med forsta halvaret ifjol. For datakonsulterna dr den framsta
orsaken att utvecklingen for branschen var mycket stark
under andra kvartalet 2012, och i synnerhet i juni.

BYGGMARKNAD

Svagt utfall och ingen ljusning i sikte

Enligt konjunkturbarometern har orderstockarna inom
bygg- och anldggningsverksamhet minskat de senste ma-
naderna och sammantaget uppger narmare 60 procent av
byggftretagen att orderstocken &r for liten. Savél byggpro-
duktion som sysselsattning har fallit, medan anbudspriserna
har varit i stort sett ofdrdndrade. Néra tva tredjedelar av
byggforetagen uppger att otillracklig efterfragan utgor
framsta hindret for verksamheten.

Byggforetagen raknar inte med nagon forbattring de
ndrmaste manaderna. Saval orderstockar som byggproduk-
tion och anbudspriser bedéms ligga kvar pa nuvarande
nvaer, medan sysselsdttningen forutses fortsitta att minska.
Forvantningsbilden &r tamligen lika for bade hus- och

anldggningsbyggare.

Byggkostnader

Senaste uppgift: juli 2013
Kaélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Juni-juli 2013 0,2 procent
Faktorprisindex gick upp med 0,2 procent mellan juni
och juli 2013. Entreprendrens kostnader steg lika mycket.
Bland entreprendrens kostnader hojdes de for bygg-
materialgruppen samt for gruppen Transporter, drivmedel
och elkraft. Utav Byggmaterialkostnader var det endast
golvmaterial och el-materiel som 6kade under juli. Bygg-
herrekostnader sjonk med 0,3 procent. Det beror fraimst
pa sinkta rantekostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

jul 13/jun 13 jul 13/jul 12

Entreprenadkostnader 0,2 1,4
Byggmaterial 0,3 1,4
Loéner 0,0 1,8
Maskiner 0,0 1,4
Transporter, drivmedel, elkraft 0,5 0,0
Omkostnader 0,0 1,4
Byggherrekostnader -0,3 0,1
Total byggkostnad 0,2 1,2

Juli 2012—juli 2013 +1,2 procent

Faktorprisindex gick upp med 1,2 procent mellan juli
2012 och juli 2013. Entreprendrens kostnader steg med
1,4 procent pa drsbasis. Storst prisokning bland entre-
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prendrens kostnader hade Loner som gick upp med 1,8
procent. Byggmaterial hade storst effekt pa totalkostnaden.
Maskiner steg, gruppen Transporter, drivmedel, elkraft var
oférandrad. Omkostnader och Byggmaterial gick bada upp
med 1,4 procent.

Golvmaterial och malningsmaterial héjdes med 5,7
respektive 4,5 procent. Resterande byggmaterialgrupper
6kade nagot forutom priset pd armeringstal, jarn och stél
som sjonk. Byggherrekostnader steg med 0,1 procent pa
arsbasis, vilket fraimst beror pa att tjanstemannaloner steg
med 2,0 procent.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: juni 2013
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Josef Snellman

Svag 6kning av naringslivets produktion

Efter tre manader i rad med negativ utveckling pa manads-
basis vinde produktionen i ndringslivet uppat i juni med en
okning pa 0,5 procent, sdsongrensat och jamfort med maj.
Utvecklingen i delsektorerna inom néringslivet var narmast
en spegelbild av utvecklingen féregdende manad. Tjdnste-
och byggproduktionen minskade med 0,3 respektive 0,9
procent i juni, medan industriproduktionen viande uppat
och 6kade med hela 3,2 procent jamfort med manaden
innan. Inte sedan januari 2012 har manadsutvecklingen
for industriproduktionen uppvisat en sa kraftig kning,
vilket drog upp néringslivets produktion totalt.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Produktionen minskade andra kvartalet

Utfallet andra kvartalet visade pd en negativ utveckling
ndr produktionen inom néringslivet minskade med 1,4
procent i sdsongrensade tal och jamfort med kvartalet
innan. Tva bidragande faktorer till nedgangen var den
starka produktionsutvecklingen i februari och den svaga
produktionsutvecklingen i april. Samtliga delsektorer upp-
visade en negativ utveckling jamfort med kvartalet innan.

Statistiska centralbyrin

Ljuspunkter var dock industriproduktionens positiva re-
sultat i juni och uppgangen for tjansteproduktionen i maj
som bidrog till att utvecklingen under kvartalet inte blev
mer negativ.

Produktionen i naringslivet

Foérandring i procent

jun 13/ apr—jun 13/ jun 13/
maj 13" jan—mar 13" jun 122
Industri 3,2 -2,2 -1,0
Bygg -0,9 -3,1 3,0
Tjanster -0,3 -0,7 0,1
Totalt 0,5 -1,4 -1,0

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Svag negativ utveckling forsta halvaret

Hittills i ar har naringslivets produktion minskat med 0,1
procent, kalenderkorrigerat och jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Bygg- och tjanstesektorn har haft
en positiv ackumulerad utveckling, med en 6kning pa 4,2
respektive 0,8 procent. Industriproduktionen har dock
uppvisat en tillbakagang med 3,5 procent hittills i ar. Efter
ett relativt starkt forsta kvartal motes produktionen inom
néringslivet av ett simre andra kvartal, vilket drog ner den
ackumulerade utvecklingen forsta halvaret.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: juli 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten 0,1 procent

Inflationstakten var 0,1 procent i juli, vilket &r en uppgang
sedan juni da den var minus 0,1 procent. Fran juni 2013 till
juli 2013 sjonk KPI med i genomsnitt 0,1 procent. Under
motsvarande period forra dret var manadsférandringen
minus 0,4 procent. Inflationstakten enligt KPI med fast
ranta (KPIF) var 1,2 procent i juli.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar

procent
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Detaljhandeln i ett branschperspektiv

I mdnadens artikel "I fokus” beskrivs konjunkturliget inom
detaljhandeln. Inledningsvis behandlas utvecklingen for detalj-
handeln totalt, sedan uppdelat pd dagligvaruhandel och sdl-
lankopshandel. Dessutom belyses konjunkturen for branscherna
beklidnadshandel och hemutrustningshandel.

Detaljhandel totalt

Konjunkturen &r pa uppgang. Det dar ndgot som ocksa
syns for detaljhandeln som utvecklats relativt val hittills
i ar och som befinner sig i en gynnsam miljo med goda
forutsdttningar for att vaxa i en rdtt hygglig takt framover.
Hushallen har fatt relativt solida nominella l6nedkningar,
inflationstrycket dr svagt, lanerdntorna ar fortsatt laga och
hushallens formdgenhet stiger. Det banar vég for att den
stabila utvecklingen for detaljhandeln under bade 2012
och forsta halvaret 2013 kan fortsatta. Detaljhandeln gick
starkt i maj och till viss man aven i juni med okade for-
sédljningsvolymer. Juli blev ddremot en besvikelse med en
minskad forsaljningsvolym med 0,7 procent, sasongrensat
och jamfort med manaden innan. Utvecklingen pa méanads-
basis dr dock relativt ryckig och det fina sommarvadret kan
mycket val ha spelat in for utvecklingen i manga branscher
med den bistra konsekvensen att konsumenterna hallit sig
borta fran butikerna.

Detaljhandel totalt
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Konjunkturinstitutets konfidensindikator for detalj-
handeln totalt har stigit med 7,2 enheter sedan i decem-
ber. Okningen fran juli till augusti blev 1,7 enheter och
staimningsldget i handeln &r darmed nagot starkare dn
normalt och klattrade samtidigt till den hogsta nivan
sedan i februari 2011. Inom savél livsmedelshandeln som
motorhandeln ar konjunkturlaget starkare dn normalt.
Daremot ar laget fortsatt nagot svagare an normalt inom
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specialiserad butikshandel. Det giller ddremot inte handel
for postorder- och internethandeln som sticker ut som
starkare dn normalt inom den specialiserade butikshandeln.

Utvecklingen under de senaste manaderna inger énda
ett visst momentum for detaljhandeln framéver i takt med
att hushallen blivit klart mer optimistiska angaende bade
sin egen ekonomi och svensk ekonomi i stort. Optimis-
men bland konsumenterna syns i KI:s mikroindex som
avspeglar hushéllens syn pa den egna ekonomin som stigit
8 enheter pa atta manader och ligger nu 6ver det historiska
genomsnittet. Hushallens syn pa svensk ekonomi steg hela
13 enheter under samma period men ligger fortsatt en bit
under sitt historiska jamforelseindex.

Dagligvaruhandel

Fjolarets positiva trend for forsaljningsvolymen i daglig-
varuhandeln, som huvudsakligen utgors av livsmedel, har
fortsatt under forsta halvaret 2013. Pa manadsbasis har
forsaljningsvolymerna fluktuerat relativt kraftig men den
langsiktiga trenden visar dnda pa en stabil volymtillvéxt.
Omsittningen i dagligvaruhandeln steg i juli med 4,3
procent métt i I16pande priser, medan forsdljningsvoly-
men Okade med mer mattliga 0,8 procent, kalenderkor-
rigerat och jamfort med samma manad dret innan. Den
senaste manaden, fran juni till juli, minskade emellertid
forséljningsvolymen i dagligvaruhandeln med 0,5 procent,
sasongrensat.

Dagligvaruhandel
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Konjunkturbarometern f6r augusti visar att konfidens-
indikatorn for branschen har stigit ndgra enheter och ligger
over det historiska genomsnittet. Branschen forvéntar sig
nagorlunda goda forsaljningssiffror kommande méanader
och handlarna &r forhallandevis optimistiska.
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Séllankopshandel

Séllankdpshandeln, dar efterfragan normalt sett dr mer
kénslig for konjunktursvangningar dn dagligvaruhandeln,
har haft en férhallandevis god inledning pa 2013 och
forsaljningsvolymen har hittills i ar 6kat med 3,4 procent,
kalenderkorrigerat och jamfort med motsvarande period
aret innan. I juli minskade visserligen forsaljningen inom
sdllankdpshandeln men det bor sdttas i perspektiv till den
starka utveckling som registrerades i maj och juni. Prispres-
sen ar emellertid relativt stor inom flertalet branscher vilket
gOr omsattningen i l6pande priser inte har samma hoga
tillvaxttal. Storst var prispressen inom elektronikhandeln
och mobelhandeln.

Séllankopsvaruhandel
Férsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Konfidensindikatorn for branschen har stigit kraftigt
fran juni, med 5,9 enheter, men ligger dndd under det
historiska genomsnittet och ldget dr ddrmed svagare dn
normalt. Forvantningarna om den framtida forsaljnings-
utvecklingen har successivt skruvats upp men det finns
farhagor kring sysselsattningen i flera branschen.

Bekladnadshandel

For kladhandeln blev fjolaret en besvikelse med minskade
forséljningsvolymer. Den svaga trenden fortsatte under
inledningen av 2013 fram till maj och juni da forséljnings-
volymerna starktes for kladhandeln for att sedan forsvagas
ndgot i juli.

Konjunkturbarometern for augusti indikerar en klar
forbattring for branschen. Konfidensindikatorn har stigit
med 17 enheter pa tre manader och ligger nu pa 97,1.
Stamningsldget dr dairmed nagot svagare dn normalt.
Framtidsutsikterna ar forhallandevis positiva géllande
forsaljningsutvecklingen men mer skeptiska till syssel-
sattningen vilket kan leda till en minskad personalstyrka
de ndrmaste manaderna.
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Bekladnadshandel
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Hemutrustningshandel

Utvecklingen for handeln med hemutrustning, som hade en
nagorlunda god tillvixt under inledningen av dret, har visat
en betydligt mer modest utveckling de senaste manaderna.

Hemutrustningshandel
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Konfidensindikatorn f6r hemutrustningshandeln back-
ade rejdlt i maj men forbattrades ater i juni och juli for att
sedan tappa nagra enheter i augustimatningen. Efter den
forhallandevis starka inledningen pa aret har dock trenden
under aret varit nedatgaende for branschen.
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KPI fo6r juli 2013 var 313,55 (1980=100), det vill sdga att
KPI mer an tredubblats sedan ar 1980.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent
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Senaste manaden: priserna ner 0,1 procent
KPI sjonk med i genomsnitt 0,1 procent fran juni till juli
2013. Till nedgangen den senaste manaden bidrog pris-
sdnkningar pa kldder och skor (7,4 procent) med 0,4
procentenheter.

Nedgangen motverkades av prishdjningar pa drivmedel
(+2,5 procent) samt paketresor (+6,6 procent), vilka bidrog
vardera med 0,1 procentenhet uppat.

Konsumentprisernas forandring

Juli 2013 Bidrag fill
Férandring fran  férandring
Foéregaende jul sedan jul
manad 2012 2012Y
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,2 3,0 0,4
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 1,1 0,0
Klader och skor -74 24 -0,1
Boende 00 -1,0 -0,3
Inventarier och hushallsvaror -0,5 -24 -0,1
Halso- och sjukvard 0,1 2,0 0,1
Transport 0,9 -0,2 0,0
Post och telekommunikationer -0,3 -1,9 -0,1
Rekreation och kultur 06 -04 0,0
Utbildning 0,1 1,8 0,0
Restauranger och logi 0,2 3,0 0,2
Div varor och tjanster 0,2 0,9 0,1
KPI totalt -0,1 0,1 0,1

1) Procentenheter

Senaste tolv manaderna: priserna upp 0,1 procent
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var 0,1 procent i juli, vilket &r en
uppgdng sedan juni da den var -0,1 procent. Till den totala
uppgangen sedan juli 2012 bidrog hogre livsmedelspriser
(3,3 procent) med 0,4 procentenheter uppat. Héjda hyror
(2,2 procent) och prishéjningar pa restauranger och logi
(3,0 procent) bidrog vardera med 0,2 procentenheter uppat.

Uppgangen motverkades av minskade rantekostnader
(-12,8 procent) som bidrog nedat med 0,7 procentenheter.
Prissdankningar pa hemelektronik (-12,0 procent) bidrog
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nedat med 0,2 procentenheter.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100
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Priserna i producent-, export-

och importieden
Senaste uppgift: juli 2013
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna fortsatt laga

Producentpriserna for juli var 2,8 procent lagre an juli
foregaende ar. Fran juni till juli steg emellertid de totala
producentpriserna med 0,9 procent. Under samma period
steg priserna pa exportmarknaden med 1,3 procent, pa
importmarknaden med 0,9 procent samt pa hemmamark-
naden med 0,3 procent.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex

Procentuell forandring jamfort med motsvarande méanad
foregaende ar

10 procent
Import-
prisindex
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Hogre pris pa rdolja under juli bidrog framst till de hogre
importpriserna. Pé exportmarknaden bidrog hogre priser pa
elektrisk utrustning samt dvriga maskiner till uppgangen.
Uppgangen pa exportmarknaden motverkades av ldgre
priser pa motorfordon. Pa importmarknaden motverkades
uppgangen av ldgre priser pa metaller.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill siga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
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priserna, steg med 0,6 procent fran juni till juli.

Jamfort med juli forra aret har producentpriserna totalt
sjunkit med 2,8 procent. Under samma period har priserna
sjunkit med 5,1 procent pa exportmarknaden, 2,9 procent pa
importmarknaden och 0,2 procent pd hemmamarknaden.
Priserna for inhemsk tillgang har gatt ned med 1,6 procent.

Tjansteprisindex
Senaste uppgift: andra kvartalet 2013
Kélla: SCB:s tjansteprisindex

Fortsatt svag prisuppgang i tjdnstesektorn
Tjénsteprisindex steg med 0,5 procent fran andra kvartalet
2012 till andra kvartalet 2013. Arsforandringen har sjunkit
de senaste fem kvartalen och uppvisar nu den ldgsta pris-
uppgangen pad drstakt sedan ett sammanvagt TPI borjade
publiceras 2006. Jamfort med foregdende kvartal steg pri-
serna med 0,3 procent. Foregaende kvartal steg arstakten
med 0,6 procent och kvartalstakten med 0,4 procent.

Tjansteprisindex
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Till den positiva kvartalsférandringen bidrog framst
prisokningar inom Hotell- och Restaurangtjdnster samt
Fastighetstjanster. Lagre priser inom Transport- och Ma-
gasineringstjanster bidrog till att motverka uppgangen.

Tjansteprisindex

Index Eérandring fran. %

kv 2 2013 Foreg. kv 2

2005=100 kvartal 2012
Transport och magasinering 114,0 -0,7 -2,1
Hotell och restaurang 1241 1,3 1,9
Information och kommunikation 99,5 0,9 0,6
Fastighetstjanster 118,8 0,6 2,1
Foretagstjanster 113,9 0,0 1,0
Uthyrning och andra stddtjanster 119,6 0,3 1,4
Andra servicetjanster 119,5 0,0 1,4
Tjansteprisindex 112,9 0,3 0,5
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ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: juli 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Martin Johannsen

I'juli 2013 var 4 905 000 sysselsatta i dldern 15-74 ar vil-
ket dr en 6kning med 66 000 jamfort med samma period
foregdende ar. Antalet arbetslosa uppgick till 382 000,
vilket motsvarar en arbetsloshet pa 7,2 procent. Antalet
arbetade timmar var i genomsnitt 95,3 miljoner per vecka.
Sasongrensad data visar pd en fortsatt positiv trend for
antalet sysselsatta och en minskning av antalet arbetslosa.

Arbetstormedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
sma fordndringar. Antalet lediga platser som anmaldes till
Arbetsformedlingen var i stort oférandrat jamfort med juli
2012. En marginell minskning har skett i antalet personer
varslade om uppsédgning. De inskrivna arbetslosa dkade
med 17 000 till 395 000.

Antalet sysselsatta 6kade

Ijuli 2013 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar 4 905 000
vilket ar en 6kning med 66 000 jamfort med juli 2012.
Okningen i antalet sysselsatta forklarades framst av att
antalet sysselsatta man 6kade med 43 000 till 2 564 000.
Antalet sysselsatta kvinnor uppgick under juli till 2 341 000.
Sysselsattningsgraden var 68,5 procent. Fér ménnen var
andelen sysselsatta 70,8 procent och for kvinnorna 66,2
procent.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade manadsvarden
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Av de sysselsatta var 3 514 000 fast anstédllda och 495 000
var foretagare eller medhjdlpande hushallsmedlemmar.
Antalet tidsbegrédnsat anstdllda kade med 50 000 till
896 000 jamfort med juli 2012. Merparten av dkningen
utgjordes av personer som var i dldern 25-54 ar.

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar uppgick sdson-
grensat till 4 717 000 i juli 2013 vilket motsvarar en sys-
selsattningsgrad pa 65,9 procent. Av mannen var 68,3
procent sysselsatta och av kvinnorna 63,4 procent. Aven
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sdsongrensad data visar pa en fortsatt positiv trend for
antalet sysselsatta.

Fler undersysselsatta

Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssdkande utgor
tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I juli 2013
uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet i genomsnitt
till 21,6 miljoner timmar per vecka. Det motsvarar 540 000
heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka. Jamfort med
juli 2012 &r det ingen sékerstalld forandring,.

Antalet undersysselsatta 6kade ijuli 2013 med 30 000 till
314 000. Okningen bestod uteslutande av mén. De latent
arbetssokande, det vill sdga personer som velat och kunnat
arbeta men inte sokt ndgot arbete, uppgick till 147 000.

Antalet arbetade timmar per vecka 6kade

I juli 2013 uppgick antalet arbetade timmar i genomsnitt
till 95,3 miljoner per vecka, en dkning med 2,6 miljoner
timmar. Sdsongrensat uppgick de arbetade timmarna till
i genomsnitt 143,0 miljoner timmar per vecka. Sdson-
grensade data visar pa en fortsatt positiv trend for antalet
arbetade timmar.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14 070 13 210 414 421
feb 4559 4597 15 160 15 160 407 427
mar 4621 4643 15 350 14 870 400 448
apr 4603 4642 14 190 15 090 401 445
maj 4616 4667 14 380 14 650 431 417
jun 4788 4815 14 690 14 640 477 484
jul 4839 4905 9270 9530 387 382
aug 4718 12 450 381
sep 4 666 15 870 382
okt 4 656 15 870 376
nov 4630 15620 392
dec 4 647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetslosa inkluderar heltidsstuderande som skt och kunnat ta
arbete.

Ingen 6kning av arbetslésheten

Ijuli 2013 var 382 000 personer i dldern 15-74 &r arbetslosa.
Av de arbetslosa var 212 000 mén och 170 000 kvinnor.
Arbetslosheten uppgick i juli 2013 till 7,2 procent av ar-
betskraften. Bland médnnen var 7,6 procent arbetslsa och
motsvarande siffra bland kvinnorna var 6,8 procent. I likhet
med foregaende manad ar det ingen 6kning jamfort med
motsvarande manad foregaende ar.

Bland ungdomar i dldern 15-24 ar var 140 000 arbets-
16sa. Det motsvarar en arbetsloshet pd 17,3 procent av
arbetskraften.

Enligt sdsongrensade data uppgick antalet arbetsldsa till
397 000. Arbetslosheten, det vill sdga andelen arbetsldsa av
arbetskraften, var 7,8 procent. Arbetsldsheten f6r méannen
var 8,0 procent och for kvinnorna 7,5 procent. Trenden visar
pa en minskning av savél antalet som andelen arbetsldsa.
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Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som skt arbete.
Sasongrensade manadsvarden
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Antalet lediga platser oférandrat

Antalet inskrivna arbetssokande, som utgors av de &ppet
arbetslosa och sckande i program med aktivitetsstdd,
uppgick ijuli 2013 till 395 000. Jamfort med samma manad
2012 &r det en 6kning med 17 000. Av de inskrivna arbets-
16sa var 221 000 Oppet arbetslosa och 174 000 inskrivna
i program med aktivitetsstod. Antalet lediga platser som
anmaldes till landets arbetsformedlingar var 37 000 vilket
ar snarklikt motsvarande ménad féregdende &r. Aven an-
talet personer som fatt arbete ligger pd samma nu som i
juli 2012 och uppgick till 39 000. Antalet varsel minskade
med 800 till 2 900.

Arbetskraftskostnader och

Ioner

Senaste uppgift: juni 2013
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under juni 2013 153,40 kronor exklusive Gvertidstillagg
och 155,50 kronor inklusive 6vertidstilldgg, vilket dr en
okning med 1,9 respektive 1,8 procent jamfort med juni
2012. Under juni 2013 var den preliminédra genomsnittliga
manadslonen for tjanstemén 34 910 kronor exklusive
rorliga tilligg och 35 690 kronor inklusive rorliga tilldgg,
vilket 4r en 6kning med 1,5 respektive 1,6 procent jamfort
med juni 2012.
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Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell férandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av mi-
neral och tillverkningsindustrin har fr juni 2013 berdknats
till 272,48 kronor per timme, vilket ger ett arbetskostnads-
index pd 115,3 en fordndring med 2,1 procent jamfort med
juni 2012. Arbetskostnaden for en arbetare inom den privata
sektorn totalt har for juni 2013 berdknats till 251,17 kronor
per timme och for tjdnstemén inom den privata sektorn till
53 499 kr per manad. Detta ger ett arbetskostnadsindex for
arbetare pa 112,6 en 6kning med 2,4 procent jamfort med
juni 2012. Motsvarande index for tjdnstemén blir 112,9 en
6kning med 2,5 procent jamfort med juni 2012.

FINANSMARKNAD

Nytt ramverk for makrotillsyn

Regeringen presenterade under sommaren ett férslag
pa hur makrotillsynen, det vill sdga verktyg och ramverk
for finansiell stabilitet, ska organiseras i Sverige. Det nya
forslaget skulle innebéra ett stramare ramverk jamfort
med tidigare. Regeringen avser besluta om att inrétta ett
finansiellt stabilitetsrad vilket formaliserar det samarbete
som redan finns idag. Utover dessa fordndringar foreslas
att stabilitetsavgiften utformas sa att den ska tdcka statens
direkta kostnader vid problem i ett eller flera institut. Aven
kostnader for extraordindra forstarkningar av valutareserven
foreslés att bankerna ska tdcka i fortsattningen.

Riksbanken har sedan de senaste aren haft fokus pa
hushallens skuldséttning. Under aren fére Lehmankraschen
lag tillvaxttakten for hushéllens lan frdn monetéra finans-
institut pd mellan 10-15 procent. Dérefter har tillvixttakten
sjunkit tillbaka och det senaste aret legat relativt stabilt strax
under 5 procent. I juli var tillvaxttakten for hushallens lan
fran monetédra finansinstitut 4,8 procent.

Tillvixttakten i utlaning till de icke-finansiella foretagen
ligger pa en lagre niva dn till hushallen. I julilag den pa 1,4
procent vilket i stort sett har varit konstant under aret. Icke-
finansiella foretag har dock i hogre utstrackning tillgang
till andra finansieringskallor 4n hushallen.Vardepappers-
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statistiken visar att icke-finansiella foretag fran mars till
och med juli 2013 emitterat rantebdrande vardepapper for
26 miljarder. Emissioner fran icke-finansiella foretag har
varit populédra under éret, till viss del beroende pa den stora
tillgdngen pa likviditet som de kvantitativa lattnaderna i
USA har givit upphov till men ocksé for att allt fler foretag
fatt upp 6gonen for denna finansieringsformen.

Betalningsbalansen for andra kvartalet 2013 publicera-
des under augusti och redovisade en tre miljarder férsvagad
bytesbalans jamfort med foregaende ar. Forsvagningen
berodde pa minskat &verskott i handeln med varor och
tjdnster. Den finansiella balansen gav upphov till kapi-
talutfloden pa 118 miljarder kronor. Framforallt berodde
detta pa att de monetédra finansinstitutens minskade sin
upplaning i utlandet.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Borsoro efter Syrienturbulens

De globala finansmarknaderna har reagerat negativt pa
de befarande gasattackerna i Syrien och Barack Obamas
utfdstelser om militar intervention om sadana skulle ske.
Flera borser backade och priset pa guld och olja steg pa
oron i mellandstern. Den mest akuta oron lade sig dock
efter att Storbritannien valde att std utanfor och att Obama
overldt at kongressen att fatta beslut i fradgan. Sett till
borshistoriken brukar de amerikanska borsindexen vanda
uppat nér val konflikten bryter ut.

Stockolmsborsen inledde augusti pa gott humor efter
en stark utveckling i juli. Affarsvédldens generalindex var
uppe i 382,83 vilken dr den hogsta notering som uppmatts
sedan 2007. Dérefter vande borsen nedat och stédngde en
procent ldgre dn vid stangning foregaende manad. Samma
monster har gatt igenom pa flera marknadsplatser. Dow
Jones hade vid manadens slut gatt ned med drygt fyra
procent, FTSE-index i London var ned med tre procent och
Nikkei 225 i Japan hade sjunkit med tva procent. Undan-
taget fran regeln bland de storre bérserna var Shangahai
dédr Composite Index var upp med fem procent pa positiva
ekonomiska signaler, bland annat uttalanden om ekono-
miska stimulanspaket samt ekonomisk statistik som utfallit
béttre dn forvintat.

17



SCB-Indikatorer augusti 2013
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Réntemarknaderna har i stort sett foljt varandra at dven
om de legat pa olika nivaer. Trenden har varit stigande
sedan i maj dels beroende pa forvantningar om ekonomisk
aterhdmtning och dels amerikanska Feds signaler om
att dra ner pa de kvantitativa littnaderna. Tyska tioariga
statsobligationer handlas till 1,85 procent vid manadens
slut, vilket dr en 6kning med 18 punkter. Svenska och
amerikanska motsvarande obligationer handlades till 2,44
respektive 2,78 procent.
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Kalla: Riksbanken
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Den svenska kronan har i stort sett statt still mot de
storsta valutorna under augusti. Saval KIX- som TCW-index
ar relativt ofordndrade. Mot euron och USD hade kronan
stigit tva ore till 8,73 respektive 6,59 vid manadens slut.
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Valutakurser
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Jon Smedsaas, Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik — september

Datum  Avser period
Inregistrering av fordon 02 aug
Tjansteproduktionsindex 05 jul
Industrins leveranser och order 10 jul
Industriproduktionsindex 10 jul
Arbetskraftsundersékningen 12 aug
Konsumentprisindex 12 aug
Sméahusbarometern 12 aug
Nationalrakenskaperna 13 kv2-13
Finansrakenskaper 25 kv 2-13
Export, import och handelsnetto 26 aug
Producentprisindex 26 aug
Detaljhandelns forsaljning 27 aug
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 jul
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Kalla: OECD

Tillvixten i den amerikanska ekonomin avstannade kort
under slutet av forra aret dd BNP var oférdandrad fran tredje
till fjarde kvartalet, men ser nu ut att aterigen vinda till
tillvéxt. Fran forsta till andra kvartalet i ar 6kade sdsongren-
sad BNP 0,4 procent. Aven den amerikanska industripro-
duktionen 6kade nagot och sdsongrensade uppgifter visar
att produktionen ijuni var 0,4 procent hogre an manaden
innan. Den ledande indikatorn f&r BNP utvecklingen fort-
satte att Oka efter utgdngen av andra kvartalet och ligger
over den langsiktiga trenden. Noteringen var den hogsta
sedan juni 2008 och indikerar en fortsatt god utveckling.

Den ekonomiska utvecklingen inom OECD-omradet
fortsdtter att vara relativt svagt. Fran fjarde till forsta kvar-
talet 6kade OECD:s samlade BNP sdsongrensat med 0,6
procent och kvartalet innan uppvisades nolltillvaxt. Den
ledande indikatorn fortsatte daremot att 6ka i utgdngen
av juni och ligger 6ver den langsiktiga trenden.

Brasilien visade under ett flertal ar en stark ekonomisk
utveckling, men tillvaxten ser nu ut att ha ddmpats nagot.
BNP korrigerat for sdsongsvariationer, kade med 0,6
procent fran fjarde till forsta kvartalet. Métt i arstakt var
BNP-tillvixten 1,8 procent. Den ledande indikatorn har
sedan arets borjan minskat och ligger under den langsik-
tiga trenden.

Trots en ddmpad utveckling i varldsekonomin i stort
har den chilenska ekonomin uppvisat goda utvecklings-
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tal och BNP okade 4,0 procent i drstakt andra kvartalet.
Fran forsta till andra kvartalet var tillvixten 0,5 procent,
sdsongrensat, vilket var trettonde kvartalet i foljd med
positiv kvartalstillvéxt. For tillvixten i den chilenska indu-
striproduktionen &r laget mer osédkert och sdsongrensade
uppgifter visar att produktionen i juni var 0,2 procent lagre
an vid inledningen av aret.

Den ekonomiska utvecklingen i Mexiko har dven den
varit stark under ett flertal ar. Fran fjarde till forsta kvartalet
6kade BNP i Mexiko med 0,5 procent och maitt i arstakt var
BNP-tillvéxten 2,2 procent. Industriproduktionen minskade
dock 0,4 procent fran april till maj, sdsongrensat, vilket
kan indikera att utvecklingen &r pa vég att dampas. Detta
stods av att den ledande indikatorn har fortsatt att minska
de senaste manaderna.

Kanada é&r vérldens elfte storsta ekonomi och har un-
der de senaste dren uppvisat en relativt stabil ekonomisk
utveckling. Tillvaxten i Kanadas BNP 6kade fran fjarde till
forsta kvartalet med 0,6 procent, sdsongrensat, och matt i
arstakt var uppgangen 1,4 procent. Den ledande indikatorn
har sedan dess 6kat nagot, men ligger fortfarande under
den langsiktiga trenden. Tillvaxten i den kanadensiska
industriproduktionen har stannat av nagot och sdsongren-
sade uppgifter visar att produktionen i maj var 0,5 procent
lagre dn foregdende manad.
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Detaljhandel

Detaljhandeln i EU fortsétter att utvecklas svagt och i juni
var nedgangen pa arsbasis 0,4 procent. Precis som tidigare
ar skillnaderna mellan landerna stora och for flera europe-
iska ldnder har den pagaende skuldkrisen i kombination
med hog arbetsloshet paverkat konsumtionsbendgenheten
negativt. I Spanien har den manatliga forséljningsvolymen
minskat oavbrutet under flera ar och var i juni 7 procent
lagre 4n samma manad foregdende ar. Forsdljningsvoly-
men for den italienska detaljhandeln ¢kade i maj med 0,1
procent frdn manaden innan, sdsongrensat, men uppvisade
dédremot pa arsbasis en nedgang pa 1,3 procent. I Tyskland
gick detaljhandeln nagot béttre och en uppgang fran april
till maj pa 0,6 procent, sdsongrensat, vilket drog upp ut-
vecklingen pé arsbasis som steg 1,2 procent.

I Sverige har utvecklingen inom detaljhandeln varit
relativt svag under sommarménaderna. I sésongrensade
tal 6kade forsdljningsvolymen i juni 0,7 procent fran ma-
naden innan medan uppgangen suddades upp med en
motsvarande nedgang

Detaljhandel under juli. Bland de

130 . .
andra nordiska lan-
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Internationella ekonomiska indikatorer

Detaljhandel

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2005=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU jun 103,0 -0,4 0,1
Danmark jun 91,9 0,4 -0,8
Finland jul 114,1 -0,8 -1,3
Italien maj 93,2 0,1 -1,3
Spanien jun 741 -0,8 -7,0
Storbritannien jul 113,1 1,1 3,2
Sverige jun 129,0 0,7 3,3
Tyskland maj 100,1 0,6 1,2
Norge maj 127,6 1,8 1,8
USA maj 102,8 0,5 2,9
Japan maj 104,3 1,4 1,0
OECD maj 105,6 0,9 1,6
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer 6kade markant
ijuli vilket var fjarde manaden i rad som indikatorn visade
pa uppgang. For euroomradet steg barometerindikatorn
med 2,7 enheter till 95,2 och uppgéngen berodde pa ett
okat fortroende inom samtliga sektorer med undantag
for byggsektorn dir stimningslaget forsamrades nagot.
For EU totalt steg indikatorn 3,1 enheter och stannade pa
98,1. Stamningslédget forbattrades inom samtliga sektorer
och bland EU-ldnderna var det framst Storbritannien som
bidrog till den betydande uppgdngen for barometerin-
dikatorn. I euroomradet noterades en uppgang i fjorton
lander, ddribland omradets storsta ekonomier Tyskland,
Italien, Frankrike och Spanien. Sveriges indikator ckade
1,1 enhet till 103,1.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,0 0,7 0,7 -0,1 0,7 0,4 0,3 0,5
Forandr. 4 kv. % -0,7 -0,1 1,5 0,6 0,5 1,4 -0,3 0,9
Industriproduktion®
Forandr. foreg. man. % 0,1 1,7 1,2 -3,7 -0,8 0,4 0,9 0,0
Forandr. 12 man. % -0,5 -5,7 1,3 —7,6 -0,5 2,1 0,3 -0,2
KP4
Forandr. féreg. man. % -0,3 0,0 0,0 -0,1 0,4 0,0 -0,4 0,1
Forandr. 12 man. % 0,4 25 2,8 0,8 1,9 2,0 1,7 1,8
Arbetsléshet®) % 6,7 8,0 7,7 8,0 54 7,4 11,0 8,0
Forandr. féreg. man. | procentenheter | 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -1,2 0,3 -0,3 0,1 -0,1 -0,8 0,5 0,0
Kort réanta® % 0,27 0,22 0,49 0,93 0,22 0,19 0,22
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 -0,01 0,01
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,14 -0,28 -0,48 -0,17 -0,28 -0,13 -0,28
Lang ranta” % 1,72 1,91 2,31 2,16 1,56 2,58 3,10
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,27 0,03 0,37 0,11 0,03 0,28 0,03
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,46 0,36 0,54 0,83 0,32 1,05 -0,15 .
1) EU28 men for BNP avses EU27 och for kort och lang rénta avses euroomradet ~ 2) Danmark forsta kvartalet, vrig andra kvartalet ~ 3) Danmark, Storbritannien, USA och EU juni, 6vriga maj  4)
Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-landerna. OECD juni, évriga juli - 5) USA juli, Storbritannien april, dvriga juni  6) Storbritannien och USA juni, 6vriga juli - 7) Danmark och Storbritannien
juni, évriga juli Kalla: OECD och Eurostat
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Tyskland — Europas ekonomiska motor

Tyskland ar EU-omradets storsta ekonomi och en av varl-
dens framsta exportlander. Utvecklingen fér den tyska
ekonomin vager saledes tungt fér omradets ekonomiska
utveckling i stort. Medan det stormat i flera Europeiska
ekonomier de senaste aren har dock Tyskland i stort sett
uppvisat en hygglig tillvéxt och redovisat minskad BNP
endast vid tva enstaka kvartal sedan finanskrisen. Tysklands
trygga statsfinansiella stallning har ocksa bidragit positivt
genom att hélla rantenivan pd en relativt 1dg niva.

BNP
Sasongrensade kvartalsvarden. Index 2005=100
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Kalla: OECD

Idag ses landet av manga som Europas viktigaste till-
véaxtmotor. Da EU-omradet, efter sju kvartal i rad med
minskad BNP, ater vande till tillvaxt andra kvartalet i ar
var ocksa Tyskland ett av dragloken. Fran forsta till andra
kvartalet 6kade Tysklands BNP med 0,7 procent, sdson-
grensat. Det dr for ndrvarande den inhemska efterfragan
som dr drivkraften i den tyska ekonomin, dér framforallt
den privata konsumtionen gar starkt. For forsta gangen
sedan tredje kvartalet 2011 6kade dven investeringarna
i maskiner och utrustning, vilket kan spegla en stark fi-
nansiell stillning och forvantan bland tyska foretag om
forbattrad efterfragan framover.

Historisk lag arbetsloshet

Arbetslosheten ér for nérvarande ett betydande strukturellt
problem for flera lander i Europa och sérskilt hart drab-
bade &r lander i Sydeuropa. Den tyska arbetslosheten dr
ddremot lag i ett historiskt perspektiv och har det senaste
aret legat stabilt pa 5,4 procent, vilket dr betydligt lagre &n
EU-genomsnittet pa 10,8 procent.

Tysklands relativt goda ekonomiska utveckling har dven
bidragit till att sysselsdttningen legat kvar pa relativt hoga
nivaer, men den har ocksa delvis héllits uppe av offentlig
subventionering ddr de anstéllda kan ga ner i arbetstid
istdllet fOr att permitteras och dér staten tacker inkomst-
bortfallet. Detta anvdndes bland annat under finanskrisen
och nér ekonomin ater tog fart gick de tyska arbetarna
gradvis tillbaka till heltidsarbete.
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Europas storsta exportmarknad

Tyskland dr en av vérldens storsta exportlander och forra
aret uppgick Tysklands exportandel till 7,7 procent av den
totala varldsmarknaden, dar bland annat maskiner, fordon,
elektronik, ldkemedel och livsmedel &r viktiga exportvaror.
En betydande del av Tysklands export stannar kvar pa den
europeiska kontinenten. Under 2012 transporterades strax
under 60 procent av tyska varor till lander i 6vriga Europa
dér Frankrike och Storbritannien hor till de framsta han-
delspartnerna. Resterande produkter skeppades framst
till USA och Asien.

Den tyska ekonomin ar saledes exportberoende och
en god utveckling framover forutsatter en god utveckling
av efterfragan dven pa exportmarknaderna. De senaste
aren har exponeringen mot Europa minskat ndgot men
dé en stor del exportvaror fortfarande gar till dessa lander
innebadr det att Tyskland fortsdttningsvis dr relativt kédnslig
for en ytterligare forsvagning i ndromradets efterfragan.
Myntet har dock som vanligt tvd sidor da ocksa import
av varor och tjanster, huvudsakligen fran narliggande
lander, utgor en betydande del av den tyska ekonomin.
En stark tysk efterfragan kan darfor vara viktig for att ater
fa Europa pa fotter.

Osaker framtid

Trots stor osdkerhet tror manga beddmare pa en fortsatt
gynnsam utveckling for den tyska ekonomin, men att den
framtida utvecklingen i hog grad &r beroende av en gradvis
aterhdmtning i Europa och att osdkerheten i euroomradet
avklingar. EU-kommissionens konjunkturbarometer har
under sommaren visat pa positiva signaler for Tyskland
och barometerindikatorn lag i juli 6ver den langsiktiga
trenden. Staimningsldget inom saval tjanstesektorn som
detaljhandeln 6kade och konsumentfortroendet forbatt-
rades, signaler som kan tyda pa fortsatta forbattringar for
den inhemska efterfradgan. Daremot minskade indikatorn
for industrin vilket kan spegla osdkerheten som for nar-
varande rdder i euroomradet.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 2 kv 105,7 " -01 " 0,6
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 2 kv 107,0 " 01 " -3,3
Hushallens konsumtion volym 2010=100 2 kv 1053 " -0,1 " 1,7
Tjansteproduktion volym 2010=100 jun 106,7 " -04 " -0,2
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 2 kv 8,0 &
1-2 kv 14,6 33
Industri
Produktion volym 2010=100 jun 100,1 & W —4
jan—jun 101,3 —4
Leveranser volym 2010=100 jun 114,4 3 0 —1
jan—jun 104,0 -3
Orderingéng volym 2010=100 jun 106,4 -3 " -5
jan—jun 103,3 -1
Kapacitetsutnyttjande % 2 kv 86,2 " 1,1 M -1,9 2
Investeringar mdr kr 2 kv 19,0 -7
1-2 kv 37,2 -5
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr jul 84,6 o " -2
jan—jul 633,9 -9
Varuimport mdr kr jul 80,9 10 -3
jan—jul 592,6 -9
Handelsnetto mdr kr jul 3,7
jan—jul 41,3
Bytesbalans mdr kr 2 kv 46,9
1-2 kv 104,0
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 jul 1058 " -0,7 " 2,1
jan—jul 2,4
Personbilsregistreringar, nya st aug 23 807 B W 4
jan—aug 185 669 —6
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal aug 8 4 9 4 5
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 jul 313,6 -0,1 0,1
Nettoprisindex 1980=100 jul 264,0 -0,2 -0,2
Producentprisindex 2005=100 jul 112,2 0,9 -2,8
Exportprisindex 2005=100 jul 106,2 1,3 -5,1
Importprisindex 2005=100 jul 109,8 0,9 -2,9
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 jul 114,2 0,6 -1,6
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 jul 118,8 0,3 -0,2
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal jul 4905 1,4 " 1,4
Arbetslosa 1574 ar 1 000-tal jul 382 -76 Y -1,4
dérav heltidsstuderande 1 000-tal jul 55 _— -5,5
Lediga platser 1 000-tal jul 37 1,0
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal jul 34 -3,6
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 jun 112,6 2,4
Timlon, industriarbetare kr jun 166,1 1,5
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr jul 3196,2 1,8 71
Utlaning fran MFI till icke-MFI % mdr kr jul 6 274,2 -0,3 3,6
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % aug 2,34 0,18 2 0,9 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % aug 0,93 0,00 2 -0,22 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr jul -1,8
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 aug 118,1 0,8 0,9
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror 4) Nettotal for resp period 5) Monetara finansinstitut
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